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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE INTOCMITE LA DATA DE
31.12.2025 DE CATRE SOCIETATEA ,TOHAN” S.A. FILIALA A

COMPANIEI NATIONALE ,ROMARM?” S.A.

intocmit,

TVG TAX AUDIT SRL:
inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numaérul 1345/2016
prin TEREC CALIN GHEORGHE - auditor financiar (nr. matricol 5447)
Adresa auditorului: Deva, Bld. Decebal, bl. 23, ap. 85, judetul Hunedoara

Prezentul raport contine elemente de confidentialitate.
CAPITOLUL I - INTRODUCERE

in baza contractului de prestare servicii de audit financiar nr. 3/106/28.01.2026, ne-am
angajat sd auditdm situatiile financiare anuale individuale ale SOCIETATH ,TOHAN” S.A.
FILIALA A COMPANIEI NATIONALE ROMARM S.A. (,Entitatea”) pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31.12.2025.

Prezentul raport este destinat actionarilor SOCIETATII ,,TOHAN” S.A. FILIALA A
COMPANIEI NATIONALE ROMARM S.A.

1.1. Prezentarea generali
SOCIETATEA ,,TOHAN” S.A. FILIALA A COMPANIEI NATIONALE ROMARM
S.A. este inregistrati la Registrul Comertului sub nr. J2001000049088 si are sediul social in

orag Zarnesti, Aleea Uzinei, nr.1, judetul Brasov.
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SOCIETATEA ,TOHAN” S.A. FILIALA A COMPANIEI NATIONALE

ROMARM S.A. are un capital social subscris, integral viarsat, in suméi de 108.210.960 lei.

1.2. Specificarea conturilor anuale

Prezentul raport se referd la situatiile financiare anuale individuale intocmite la data de

31.12.2025. In acest sens, am urmdrit fidelitatea datelor reflectate in conturile anuale, prezentand in

raport si in anexele acestuia comentarii cu privire la urmatoarele aspecte:

operatiuni privind evolutia, modificarea si inregistrarea capitalului social;

inventarierea patrimoniului §i modul de valorificare a rezultatelor acestuia, organizarea
gestiunilor de valori materiale §i evidenfa analitici si sintetici a elementelor
patrimoniale;

evaluarea principiilor i metodelor contabile utilizate:

organizarea evidenei anmalitice si sintetice a elementelor patrimoniale precum si
organizarea §i conducerea la zi a contabilitatii;

preluarea corecti in balanta de verificare a datelor din conturile sintetice si concordanta
dintre contabilitatea sintetici si ce analitica;

intocmirea situatiilor financiare anuale individuale pe baza balantei de verificare a
conturilor sintetice §i analitice §i respectarea normelor metodologice cu privire la
intocmirea acestora si a anexelor sale;

determinarea - in raport cu dispozitiile legale in vigoare a profitului si moduhui de
repartizare a acestuia pe destinatii;

situatia creantelor si a datoriilor structurate pe naturi si vechime;

propuneri de mdsuri ce urmeazi a se avea in vedere de factorii de decizie ai

SOCIETATII “TOHAN” S.A. FILIALA A COMPANIEI NATIONALE ROMARM S.A,

Conform clauzelor contractuale, responsabilitatea auditorului financiar independent este s

—exprime-oopinie responsabili si-independenti pe baza probelor de andit obtinute.

CAPITOLUL II - SURSE INFORMATIONALE UTILIZATE

In realizarea auditirii situatiilor financiare anuale individuale incredintatd de

SOCIETATEA “TOHAN” S.A. FILIALA A COMPANIEI NATIONALE ROMARM S.A.,

s-au utilizat ca surse informationale situatiile financiare anuale individuale la data de 31.12.2025,
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intocmite in conformitate cu OMFP nr.1 802/2014 pen{ril Taprobarea reglel_nentérilor contabile

privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificarile i completirile ulterioare si cu prevederile OMF nr.2036/2025 privind principalele
aspecte legate de intocmirea §i depunerea situatiilor financiare anuale si a raportdrilor contabile
anuale ale operatorilor economici la Agentia Nationald de Administrare Fiscala.

In activitatea de auditare, s-a procedat la examinarea prin sondaj a documentelor
justificative privind valorile si informatiile continute in conturile contabile ale Entititii.

Raportul asupra situatiilor financiare anuale individuale intocmite la data de 31.12.2025
este detaliat in anexe:
Al: Fige privind prezentarea generala a Entitafii;
AZ2: Evolutia elementelor patrimoniale pe perioada 2024-2025;
A3: Contul de profit si pierdere;
A4: Situatia principalilor indicatori la data de 31.12.2025;
AS: Reguli si metode contabile.

CAPITOLUL HII - EVENIMENTE ULTERIOARE SI CONTINUAREA

ACTIVITATII

- La data de 31 decembrie 2025, Entitatea figureaza, in evidenta organului fiscal central, cu
obligatii bugetare in cuantum de 64.534.243 lei (din care, obligatii bugetare restante la data de 31
decembrie 2025: 56.425.572 lei). Acest aspect indica un risc crescut/o lipsé de lichiditate si ar putea
indica, de asemenea, o incertitudine cu privire la continuitatea activitatii Entitatii. In eventualitatea
modificarii Legii nr.137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii, In sensul
abrogarii prevederilor referitoare la procedura de administrare special
$i de supraveghere financiari, cu incetarea producerii efectelor masurilor dispuse in aceasti

procedura, Entitatea va avea posibilitatea ca, dupi incetarea procedurii de administrare speciali i

de supraveghere-financiari; sipoati beneficia incontinuare de suspendarea executarii silite pentril
creantele bugetare in conditiile aplicabile tuturor debitorilor publici si privafi - in temeiul Legii
nr.207/2015 privind Codul de proceduri fiscald, cu modificirile si completirile ulterioare sau ale
Legii nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventi, cu modificarile si
completérile ulterioare.

- Entitatea se afld sub incidenta masurilor instituite/dispuse in cadrul procedurilor de

it

administrare  speciala si de _sggg?veghere financiard (O.M.E. nr. 516/2014, publicat in Monitorul
! _ _
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Oficial nr. 303 din 24 aprilie 2014). Capacitatea Entitétii de a-si continua activitatea depinde atit de

menfinerea misurilor instituite/dispuse in cadrul procedurilor de administrare speciald si de
supraveghere financiard, cét si de capacitatea acesteia de a genera suficiente venituri viitoare si/sau
de sprijinul/sprijin financiar din partea actionarilor.

Auditorul nu are cunostingi de evenimente ulterioare intocmirii bilantului la data de 31 decembrie
2025 care ar aduce Entitatea in situatia de a nu-si putea continua activitatea, Entitatea nu
intenfioneaza $i nu existd, actualmente, motive care si determine incetarea activititii acesteia. Acest
aspect se bazeazi pe informatiile culese in timpul auditarii, inclusiv pe seama declaratiilor

conducerii Entitatii.
CAPITOLUL 1V ~ OPINIA CU REZERVE

in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor mentionate mai jos, situagiiie
financiare individuale anexate oferi o imagine fidel a pozitiei financiare a Entitifii la data de 31
decembrie 2025, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasti dati, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr.1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificirile si completarile ulterioare (“OMFP nr.
1802/2014™),

Baza pentru opinia cu rezerve

- La data de 31 decembrie 2025, Entitatea are inregistrate imobilizari corporale de natura
terenurilor si cladirilor pentru care dreptul de proprietate nu a fost inscris in Cartea Funciari. Prin
intabulare se realizeazi inscrierea oficiald a dreptului de proprietate asupra unui imobil/unor
imobile in Cartea Funciard, cu scopul de a stabili si recunoaste legal titularitatea acestuia/acestora.
Procedura oferd o evidenti actualizati-a situatiei juridice-a-imebilului/imobilelor-cuprinzind date — —---
privind localizarea, suprafata, vecinatiile, precum si eventualele sarcini sau litigii. In conditiile in
care intabularea constituie o condifie esentiald pentru opozabilitatea drepturilor reale imobiliare,
lipsa intabulérii afecteaza in mod direct exercitarea dreptului de proprietate §i capacitatea
proprietarului de a dispune juridic de imobil, acesta (proprietarul) fiind expus unor riscuri juridice si
economice semnificative. Pe baza probelor de audit, noi nu am fost in méisuri si estimam impactul
corectiilor necesare asupra activelor imobilizate, rezervelor si, corespunzitor, asupra rezultatului.

.- Prin derogare de 1a_evaluarea pe baza principivlui costului Aeachizilie sau al costului de
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productie, entititile pot proceda la reevaluarea imobilizarilor corporale existente la sférsitul

exercitiului financiar, astfel incat acestea sa fie prezentate in contabilitate la valoarea justd, cu
reflectarea rezultatelor acestei reevaluiri in situatiile financiare intocmite pentru acel exercitiu. In
opinia noastri, reevaluirile trebuie ficute cu suficients regularitate astfel incit valoarea contabild sa
nu difere semnificativ de cea care ar fi determinati folosind valoarea justd la data bilantului.
Intruct Entitatea nu a procedat la reevaluarea imobilizirilor corporale existente la sfarsitul
exercifiului financiar / exercitiilor financiare anterioare, noi nu am fost in masurs si determindm
daca acestea, prezentate in situatiile financiare la valoarea de 87.122.476 lei , diferd semnificativ de
valoarea care ar fi fost stabilita folosind valoarea justi la data bilantului.

- Conducerea Entititii ar trebui s& analizeze la fiecare dati de raportare dac3 existi un
indiciu cé valoarea realizabild nets a stocurilor fird miscare este mai mica decat valoarea contabili
a acestora. Pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, testele efectuate de noi
au identificat faptul ci Entitatea nu a efectuat o analizi cu privire la valoarea realizabild netii a
stocurilor fard migcare. Prin urmare, in baza informatiilor primite noi nu am fost in misura si
determindm valoarea ajustirilor pentru deprecierea stocurilor fir3 migcare ce ar fi putut fi necesare

pentru a raporta integral efectele in rezultatul exercitiului curent la data de 31 decembrie 2025.

In opinia noastra si fard a exprima o rezervi cu privire la situatiile financiare individuale

anexate, urmitoarele aspecte sunt relevante:

- Activitatea Entitdfii a fost/este influentatd de contextul, inci actual, generat de impactul
stérii de rizboi din Ucraina si tensiunile geopolitice ridicate. Entitatea este dependentd de polica
guvernamentald in domeniul industriei de armament. Conducerea Entitatii considerd ca masurile
luate pana in prezent, precum si cele care vor urma sunt in misurd si asigure continuitatea
activitdtii, ci nu exista si nu se prefigureaza intentia de intrerupere sau suspendare a activitatii si, cu

—atht-mai-putin; nu-este nici-o-intentie-de-a tichidaEntitatea si, astfel, principiul continmitatii este

aplicabil acestor situatii financiare.

- In anul 2025, Entitatea a Inregistrat/raportat venituri din subventii de exploatare in sumi de
7.270.512 lei - in vederea acoperirii drepturilor salariale si a contributiilor de asigurari sociale
datorate de angajator, in baza Legii nr. 232/2016 privind industria nationala de aparare, precum si

pentru modificarea si completarea unor acte normative. Potrivit Legii, fondul lunar necesar
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z_icoperirii drepturilor salariale aic_})ersonalului se determind ludndu-se in calcul 75% din cAstigul

salarial mediu brut pe economie din luna anterioar, comunicat de Institutul National de Statistica.
Controlul si verificarea modului in care operatorii economici din industria nationald de apirare
respectd si aplicd prevederile Legii se exercitd de ministerul de resort §i autoritatea de specialitate.
Din informatiile primite in acest sens, Entitatea nu a ficut obiectul controlului si verificarii potrivit
art. 31 din Lege. Totodati, la nivelul Entitatii, nu s-au desfasurat, in/pentru anul 2025, misiuni de
audit intern/misiuni de analizi si control tematic avind ca obiectiv verificarea modului de
fundamentare a personalului §i a drepturilor salariale, de intocmire a documentelor specifice pentru
calculul drepturilor salariale si utilizare a acestor sume aferente activititilor desfisurate in temeiul
Legii 232/2016 si a HG nr. 174/2017. Astfel, pentru aceste aspecte, informatiile primite au fost

limitate de conditionarea accesului nostru la documentele/informatiile clasificate ,,secret”,

Opinia noastra nu este modificati cu privire la aceste aspecte.

AUDITOR FINANCIAR INDEPENDENT
TVG TAX AUDIT SRL:
inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din RomAnia cu numirul 1345/2016
prin TEREC CALIN GHEORGHE - auditor financiar (nr. matricol 5447)
Adresa auditorului: Deva, Bld. Decebal, bl. 23, ap. 85, judetul Hunedoara

Deva, 19.05.2026
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